
माक� ट �ैश नही ंकरेगा, लेिकन�ॉलकैप �ॉ� को लेकर सावधानी बरत�, फ��
�ोबल की देिवना मेहरा ने ऐसा �ो ंकहा?

देिवना मेहरा ने कहा िक अमे�रकी माक� �ट को लेकर उनकी राय िनगेिटव नही ंहै। िपछले एक साल से �ादा समय से फेडरल �रजव� अमे�रकी इकोनॉमी
और लेबर माक� �ट म� सु�ी लाने की कोिशश कर रहा था। अब उसके नतीजे िदखने लगे ह�।

महज 2-4 िदन म� माक� �ट की त�ीर बदल गई है। अमे�रकी म� मंदी की बात हो रही थी। ए�पट्�स फेडरल �रजव� के ज� इंटरे� रेट्स घटाने के
अनुमान जता रहे थे। जापान म� येन कैरी ट� ेड म� अनवाइंिडंग ने फाइन��िशयल माक� �ट्स पर दबाव बढ़ा िदया था। अब सब कुछ ठीक लग रहा है। सवाल है
िक �ा माक� �ट्स को लेकर अब कोई िचंता नही ंरह गई है, �ा इंिडयन माक� �ट्स म� तेजी जारी रहेगी, �ा वै�ूएशन पर �ादा �ान देने की ज�रत
नही ंहै? इन सवालो ंके जवाब जानने के िलए मनीकंट� ोल ने देिवना मेहरा से बातचीत की। मेहरा फ�� �ोबल की चेयरपस�न ह�। उ�� इंिडयन और
�ोबल माक� �ट्स का तीन दशक से �ादा अनुभव है।

अमे�रकी इकोनॉमी म� संकट नही ं

�ा अमे�रकी माक� �ट (US Markets) म� िद�त िदख रही है? इस सवाल के जवाब म� उ�ो�ंने कहा, "जहां तक मेरी बात है तो अमे�रकी माक� �ट को
लेकर मेरी राय िनगेिटव नही ंहै। िपछले एक साल से �ादा समय से फेडरल �रजव� (Federal Reserve) अमे�रकी इकोनॉमी और लेबर माक� �ट म�
सु�ी लाने की कोिशश कर रहा था। अब उसके नतीजे िदखने लगे ह�। इसिलए इसे संकट नही ंकहा जा सकता।" येन कैरी ट� ेड के बारे म� उ�ो�ंने कहा
िक हम यह भूल जाते ह� िक येन (Yen) और डॉलर (Dollar) के इंटरे� रेट म� कई दशको ंसे फक�  रहा है। जब येन म� मजबूती आती है तो सम�ा
शु� हो जाती है। हम पहले भी ऐसा देख चुके ह�। 1990 के दशक म� एिशयाई �ाइिसस और िफर 2008 म� �ोबल फाइन��िशयल �ाइिसस के व� भी
ऐसा �आ था। लेिकन, कभी यह संकट की मु� वजह नही ंरहा।

िसफ�  िल��िडटी की वजह से तेजी नही ंिटक सकती

�ोबल इकोनॉमी और माक� �ट्स का इंिडया पर िकतना असर पड़ सकता है? इस सवाल के जवाब म� उ�ो�ंने कहा िक �ोबल िजयोपॉिलिटकल इव��ट्स
का आम तौर पर इंिडयन माक� �ट्स पर �ादा असर नही ंपड़ता है। इसका �ादा असर तभी पड़ता है जब उसके चलते कमोिडटी की कीमत� उछलती
ह�। कमोिडटी की कीमतो ंम� उछाल हमारे िलए अ�ा नही ंहै। �ा मजबूत घरेलू िनवेश की वजह से कुछ मु��लो ंके बावजूद शेयरो ंकी कीमत� ऊंची
बनी रह��गी? इसके जवाब म� मेहरा ने कहा है िक ऐसा नही ंहै। आ�खरकार शेयरो ंकी कीमत� फंडाम��ट� पर िनभ�र करती ह�। िसफ�  िल��िडटी की वजह
से शेयरो ंकी कीमत� हाई लेवल पर बनी नही ंरह सकती।ं

इंिडया को लेकर कुछ बड़ी िद�त�

�ा इंिडया को लेकरआपको आगे कुछ मु��ल िदख रही है? उ�ो�ंने इसका जवाब हां म� िदया। उ�ो�ंने कहा िक एक बड़ी िचंता जीडीपी �ोथ को
लेकर है। यह ब�त हद तक सरकार के खच� पर िनभ�र िदख रही है। �ाइवेट कंज��शन अब भी �� ॉ�ग नही ंहै। फोकस बढ़ाने के बावजूद मै�ुफै��रंग
की �ोथ सु� है। जीडीपी म� इसकी िह�ेदारी िसफ�  13-13.5 फीसदी है। यह 1969 के बाद से सबसे कम है। युवाओ ंम� बेरोजगारी एक बड़ी सम�ा है।
नौकरी तलाशने वाले लोगो ंकी ��ल और कंपिनयो ंकी ज�रतो ंके बीच मेल नही ंिदख रहा है।

माक� ट �ैश करने की आशंका नही ं

अगले 1-2 साल को लेकर आपका �ा �ाल है? उ�ो�ंने कहा िक अगले एक-दो साल के िलए मेरी सोच पॉिजिटव है। 2010 के दशक की शु�आत म�
100 �पये उस दशक के अंत म� बढ़कर 230 �पये हो गया। 1980 के दशक की शु�आत म� 100 �पये उस दशक के अंत म� बढ़कर 700 �पये हो
गया था। इससे बुलरन की संभावनाओ ंके बारे म� पता चलता है। हम अब भी ट� ��डलाइन से नीचे ह�। माक� �ट जब इससे काफी �ादा ऊपर होता है तो बड़ा
�ैश देखने को िमलता है।

यह भी पढ़� : Short Call: िसफ�  2-4 िदन बाद माक� ट म� 'ऑल इज वेल', जािनए Cumins, PB Fintech और बीएसई �ो ंसु�ख�यो ंम� ह�

�ॉलकैप �ॉ� को लेकर बरत� सावधानी

�रटेल िनवेशको ंको आपकी �ा सलाह है? इसके जवाब म� उ�ो�ंने कहा िक कुछ खास सेगम��ट्स जैसे �ॉलकैप, माइ�ो कैप और नए आईपीओ को
लेकर हम� िचंता िदख रही है। हम आम तौर पर 13-15 फीसदी एलोकेशन 1,000 से 5,000 करोड़ वाली माक� �ट कैिपटलाइजेशन वाली कंपिनयो ंम�
करते ह�। कभी-कभी यह बढ़कर 20-22 फीसदी तक हो जाता है। लेिकन, हमारा ए�पोजर िसफ�  5-6 फीसदी है। नए िनवेशको ंको एक बात समझने
की ज�रत है िक हर तेजी और मंदी की साइिकल म� कई �ॉलकैप �ॉ� लापता हो जाते है। िफर उनम� कभी �रकवरी नही ंआती ह�।
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